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EDITORA A Abril

BALANCOSPATRIMONIAISEM 30 DE SETEMBRO DE 2005 E 2004
(valores expressos em milharesdereais)

ATIVO
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE:
Caixas e bancos 41.341 21.780 55.247 22.807
Aplicagdesfinanceiras 10.134 1.377 10.134 318.940
Contas areceber 147.237 121.068 206.930 220.407
Provisio para créditos de liquidacéo duvidosa (9.556) (8.862) (18.753) (17.535)
Adiantamento afornecedores e outros 12.258 13.651 13.115 14.391
Edtoques 51.653 69.915 58.131 71375
Pagamentos anteci pados 1.5% 7 1.708 122
Imposto de renda arecuperar 3821 - 3821 -
| mpostos a compensar 11.178 6.433 12.258 7.716
Outras contas a receber 3325 - 3325 -
Total docrculante 272.985 225439 345.916 647.223
REALIZAVEL A LONGO PRAZO:
Empréstimos e outros créditos com
coligedas einterligadas 347.227 320.655 216.191 205.792
Depdditosjudiciais e compul irios 9.989 8527 13.837 9.429
Imposto de renda a recuperar 114.477 151572 114.477 151.572
Aplicacdo Financeira - - 264.274 -
Dividendos areceber 20.032 16.400 - -
Outras contas a receber - 17.790 - 17.790
Contas areceber - Abril SA. 406.230 522.629 406.230 522.629
Total doredlizave alongo prazo 897.955 1.046.573 1.015.009 907.212
PERMANENTE:
Imobilizado 174.481 169.253 322.718 357.055
Diferido 2.547 - 2.870 928
[ nvestimentos 321.205 386.872 21 21
Total do permanente 498.233 556.125 325.609 358.004

Total do Ativo 1.669.173 1.828.137 1.686.534 1.912.439
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BALANCOSPATRIMONIAISEM 30 DE SETEMBRO DE 2005 E 2004

(valores expressos em milharesdereais)

CIRCULANTE:
InstituicBes financeiras
Debéntures
Fornecedores
Salérios, participagdes e encargos sociais
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a pagar
Recebimentos antecipados
Outros impostos e contribuicdes a pagar
Parcelamento impostos e contribui¢cdes
Tributos e Contribui¢cdes Sociais - PAES
Ouitras contas a pagar

Assinaturas de revistas
Total do circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Empréstimos de coligadas e interligadas
IngtituicBes financeiras
Debéntures
Imposto de Renda diferido
Provisdo para contingéncias fiscais e outras
Tributos e Contribui¢des Sociais - PAES
Parcelamento impostos e contribuicdes
Provisdo para perdas em controladas e coligadas

Total do exigivel alongo prazo

RESULTADO DE EXERCICIOSFUTUROS:
Receita
Custo
Provisdo de ganhos diferidos

Total do resultado de exercicios futur os
ACIONISTASMINORITARIOS

PATRIMONIO LiQUIDO:
Capital realizado e atualizado
Reservas de capital
Reservas de reavaliacdo
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo

PASSIVO
CONTROLADORA CONSOL IDADO
2005 2004 2005 2004
52.169 417.186 74.733 390.472
31.092 336.253 31.002 336.253
99.442 116.863 136.216 121.020
69.411 69.755 75.782 76.014
11.980 - 12513 785
91.498 116.762 91.596 73.805
5.784 6.627 7.734 8.299
3.797 2.627 4,019 2.781
22580 20.738 25.930 22.953
100.850 100.685 11.431 109.907
488.603 1.187.496 471.046 1.142.289
144.749 148.986 145.315 149.444
633.352 1.336.482 616.361 1.291.733
274.432 288.266 282.626 356.688
277.743 37.967 260.141 37.967
328.184 - 328.184 -
17.069 19.871 34.759 45,091
53.431 54.781 62.200 -
201.182 206.059 217.138 232.065
2.354 5.105 2.507 5.456
- 718 - 63.610
1.154.395 612.767 1.187.555 740.877
2.914 3.389 9.455 7.991
(1.594) (2.766) (6.949) (6.452)
- 11.070 - 11.070
1.320 11.693 2.506 12.609
- - 6 25
96.857 93.537 96.857 93,537
531 531 531 531
83.039 103.093 83.039 103.093
(300.321) (329.966) (300.321) (329.966)
(119.894) (132.805) (119.894) (132.805)
1.669.173 1.828.137 1.686.534 1.912.439
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OSPERIODOSDE NOVE MESESFINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2005 E 2004
(valores expressos em milharesdereais)

VENDA DE PRODUTOS E SERVICOS
Impostos incidentes

CUSTO DOS PRODUTOS E SERVICOS
Lucro bruto
DESPESAS OPERACIONAIS:
Vendas
Administrativas
Outras (despesas) / receitas operacionais, liquidas
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
PROVISAO PARA PERDAS
M ar gem oper acional antes dositensfinanceir os
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial liquida
Pr ejuizo operacional
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS, liquide
Prejuizo antes do Imposto de Renda
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA
Prejuizo antes da participacdo dos minoritarios

ACIONISTAS MINORITARIOS

Pregjuizo liquido do periodo

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2005 2004 2005 2004
1.018.058 947.723 1.284.798 1.021.376
(38.453) (40.893) (45.323) (47.070)
979.605 906.830 1.239.475 974.306
(386.107) (386.115) (636.435) (459.520)
593.498 520.715 603.040 514.786
(271.086) (296.049) (308.848) (314.441)
(192.407) (161.033) (180.212) (153.821)
(41) ) (41) )
(50.463) (3.457) (159) 9.801
48 (111) - -
79.549 60.064 113.780 56.324
45.821 42.796 49.855 57.858
(165.407) (186.849) (174.602) (199.354)
7.376 2.352 (26.786) (1.216)
(32.661) (81.637) (37.753) (86.388)
11.175 (6.812) 11.180 (6.955)
(21.486) (88.449) (26.573) (93.343)
(11.515) 24.701 (6.421) 29.592
(33.001) (63.748) (32.994) (63.751)
- - ) 3
(33.001) (63.748) (33.001) (63.748)
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1

NOTASEXPLICATIVASASDEMONSTRACOESFINANCEIRAS
PARA O PERIODO DE NOVE MESESFINDO EM
30 DE SETEMBRO DE 2005

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando mencionado)

INTRODUCAO

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 248 de 29/03/96, as demonstragdes financeiras referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005 foram elaboradas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e disposi¢des complementares. Os principios e critérios contabeis foram
aplicados em bases uniformes em relagdo agueles adotados no encerramento do Ultimo exercicio
social.

TRANSACOES COM PARTESRELACIONADAS

2.1. A Editora Abril SA. (“Sociedade”), em face do processo de reestruturagdo societaria iniciado
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, transferiu naquele exercicio e em
exercicios subsegientes para a sua controladora Abril S.A., os créditos com a Abril
Comunicagtes S.A. e 0s investimentos nas seguintes sociedades: Abril Marcas Ltda., Editora
Caras SA., Lemontree Representacdo de Assinaturas S.A., Yellowtree Participagbes Ltda,
Whitetree ParticipacOes S.A., empresa detentora da participacéo na UNIVERSO ONLINE SA.,
Abril Colegbes Ltda., Editora Novo Continente S.A., MTV Brasil Ltda, Lispar Participacbes
SA., AR&T. Ltda, empresa detentora da participacdo na ldealyze Participacbes SA., e
Mapletree ParticipagOes S.A., empresa detentora de participagdo na JVVA Participagbes S.A.
que por sua vez era detentora de participacio na Editora Atica S.A. e na Editora Scipione S.A.
As transacOes foram efetuadas pelo valor contébil dos investimentos. Como conseqiiéncia, a
Editora Abril S.A. tem registrado um contas a receber no realizavel alongo prazo contra a Abril
S.A. no montante de R$406.230 em 30 de setembro de 2005, sobre o qual ndo incide juros.

2.2. Exceto quanto aos empréstimos concedidos pela Sociedade as partes relacionadas Usina do Som
Brasil Ltda. e Abril Marcas Ltda., e obtidos das controladas Dinap S.A. — Distribuidora Naciona
de PublicagOes e Datalistas S.A. e da parte relacionada Editora Caras S.A. sobre os quais ndo
incidem juros, sobre os demais empréstimos concedidos ou obtidos por meio de contratos de
muUtuo com empresas controladas, coligadas e relacionadas incidem juros de mercado.

APLICACOESFINANCEIRAS COM PARTESRELACIONADAS (CONSOL IDADO)

Em 23 de outubro de 1998, a controlada Abril Investments Corporation (A1CO) efetuou aplicagdes no
mercado internacional no montante de US$97.925.000, equivalente a R$217.609, valor do principal
em 30 de setembro de 2005, lastreadas em Eurobdnus emitidos pela empresa ligada Abiril
Comunicages S.A., com juros de 8% ao ano venciveis semestramente em 25 de abril e em 25 de
outubro de cada ano, que seréo pagos quando da liquidac&o dos referidos Eurobonus previsto para 25
de outubro de 2007. Em 30 de setembro de 2005, o saldo no montante de R$264.274 esta
representado pelo valor do principal acrescido dos juros até esta data.

4
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4.

INVESTIMENTOS TEMPORARIOS

Em 30 de setembro de 2005 a Sociedade mediante aumento de capital efetuado na Sociedade por sua
controladora (Abril S.A.), conforme descrito na nota 9, passou a deter 106.010.872 quotas,
equivalentes a 100% do capita da Whitetree Participagbes S.A. Na mesma data a Sociedade
incorporou a Whitetree ParticipacOes Ltda., quando passou a deter 13.779.015 agOes, equivalentes a
13,48% do capital da Universo Online S.A. Essas operagOes foram efetuadas com base em laudo de
avaliacdo elaborado por peritos independentes, a valor contébil e ndo geraram ganho ou perda de

capital na Sociedade.

A Sociedade e suas subsididrias mantém empréstimos e financiamentos obtidos com instituicdes
financeiras e debéntures no montante de R$689.188, controladora e R$694.150, consolidado em 30

de setembro de 2005, conforme segue:

Controladora

EMPRESTIMOSE FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Consolidado

Curto Prazo Longo Prazo

Curto Prazo Longo Prazo

Debéntures
Colocadas 31.092 328.184 31.092 328.184
31.092 328.184 31.092 328.184
Em moeda nacional:
Empréstimos bancérios 27.022 184.738 27.024 196.736
27.022 184.738 27.024 196.736
Em moeda estrangeira:
“Commercia Papers’ 20.543 86.916 43.703 86.916
“Commercial Papers’
em carteira - - (598) (29.600)
Financiamento com fornecedores 4.604 6.089 4.604 6.089
25.147 93.005 47.709 63.405
Empréstimos e financiamentos 52.169 277.743 74.733 260.141
Tota dos financiamentos 83.261 605.927 105.825 588.325

Os financiamentos de longo prazo, consolidado, tém seus vencimentos distribuidos da seguinte forma:
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5.1

5.2.

V encimento R$ % sobre o total
out/2006 a set/2007 143.200 24,34%
out/2007 a set/2008 201.634 34,27%
out/2008 a ago/2009 243.491 41,39%
588.325 100,00%

Debéntures

Em 6 de novembro de 2001 foi aprovada pela Comissdo de Valores Mobilidrios a emissdo de
3.000 debéntures. Conforme Assembléa Gera dos Debenturistas de 20 de abril de 2005, as
debéntures passaram ater o valor nomina de R$118 mil cada, perfazendo o total de R$352.771,
nao conversivels, a serem amortizadas em trés parcelas, de acordo com 0 seguinte cronograma:
(a) 20% no ultimo dia dtil anterior a 31 de dezembro de 2006; (b) 40% no ultimo dia Util anterior
a 31 de dezembro de 2007; e (c) 40% no ultimo dia dtil anterior a 31 de dezembro de 2008. Os
encargos sao taxa DI acrescidos por 2,5% ao ano (até 20 de abril de 2005, CDI acrescido de 3%
ao ano), venciveis semestralmente, sendo o primeiro pagamento no ultimo dia util anterior a 31
dezembro de 2005.

As debéntures sdo da espécie com garantia real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n°
6404/76, representada por caucdo de 438.925.463 acOes representativas de 90,5% das acOes
nominativas, sem valor nominal, de emissdo da Tevecap S.A., de propriedade da parte
relacionada Abril Comunicacbes S.A. As debéntures possuem, ainda, garantia na forma de
penhor sobre direitos creditorios de que séo titulares, decorrentes, (a) no caso da Emissora, de
venda de (i) suas publicaces por meio de assinaturas pagavels apenas por meio de débito em
contas correntes mantidas junto aos Bancos Centralizadores (Unibanco — Unido de Bancos
Brasileiros S.A. e Banco Bradesco S.A.) ou por meio de boleto bancério; (ii) suas publicaces
por meio de distribuicdo em bancas de jornal, supermercados e lojas de conveniéncia; (iii)
classificados em suas publicagdes pagaveis apenas de débito em contas correntes mantidas junto
aos Bancos Centralizadores (Unibanco — Uni&o de Bancos Brasileiros S.A. e Banco Bradesco
S.A.) ou por meio de boleto bancario; e (b) no caso da Dinap S.A. — Distribuidora Nacional de
Publicagbes (“Dinap”), decorrentes da distribuicdo de publicacbes por meio de sua rede de
distribuicdo, no valor minimo de R$ 125.000, e com movimentagdo mensal minima de R$
41.667 os quais encontram-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames, judiciais
ou extrgjudiciais.

As debéntures contém clausulas relativas a observancia de certos indicadores financeiros;, a
pagamentos antecipados mediante utilizacdo de fundo de caixa livre (cash sweep), de parte dos
recursos provenientes de aumentos de capital e de vendas de ativos, bem como restricdes
atinentes a operacbes com partes relacionadas, investimentos em ativos permanentes e
desenvolvimento de novas linhas de negécios. Em 30 de setembro de 2005 a Sociedade cumpriu
com todos os requisitos vigentes.

M oeda naciond

Empréstimos bancérios
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5.3.

Os empréstimos em moeda nacional vencem até dezembro de 2008 com taxas do CDI acrescido
de juros médios ponderados de 2,51% ao ano.

Os contratos de empréstimos contém clausulas relativas a observancia de certos indicadores
financeiros; a pagamentos antecipados mediante utilizacdo de fluxo de caixa livre (cash sweep),
de parte dos recursos provenientes de aumentos de capital e de vendas de ativos; bem como
restricoes atinentes a operagdes com partes relacionadas, prestagdo de garantias, investimentos
em ativos permanentes e desenvolvimento de novas linhas de negdcios. Em 30 de setembro de
2005 a Sociedade cumpriu com todos 0s requisitos vigentes.

Estéo garantidos solidariamente pelas empresas controladas da Sociedade, pelo penhor de acbes
de emissdo da controlada Abril Gréfica SAA., e determinadas partes relacionadas garantem 0s
empréstimos através de garantia fidejussoria (pessoal) ou real.

Adicionamente, a Sociedade garante através de penhor de direitos creditérios, conforme
mencionado a seguir:

Unibanco — Uni&o de Bancos Brasileiros S A.

Os empréstimos no montante de R$ 98.826 (curto e longo prazos) estédo garantidos por penhor
dos direitos creditorios decorrentes de servicos prestados pela Sociedade por meio da Abril
Gréfica S.A., em valor suficiente para atender o limite minimo de R$ 9.000, os quais encontram-
se livres e desembaragados de qualquer 6nus ou gravames, judiciais ou extrgjudiciais.

Banco Bradesco S.A.

Os empréstimos no montante de R$ 67.362 (curto e longo prazos) estdo garantidos por penhor
dos direitos creditorios decorrentes de determinadas vendas de espacos publicitarios em
publicagdes, em valor suficiente para atender o limite minimo de R$ 3.000, os quais encontram-
se livres e desembaragados de qualquer 6nus ou gravames, judiciais ou extrgjudiciais.

Banco do Brasil SA.

Os empréstimos no montante de R$ 6.497 (curto e longo prazos) estdo garantidos por penhor dos
direitos creditérios decorrentes de determinadas vendas de espacos publicitérios em publicagoes,
em valor suficiente para atender o limite minimo de R$ 700, os quais encontram-se livres e
desembaracados de qualquer 6nus ou gravames, judiciais ou extrgjudiciais.

Banco Safra S.A.

Os empréstimos no montante de R$ 39.000 (longo prazo) estéo garantidos por todos e quaisguer

direitos creditorios, em valor suficiente para atender:

- 0 limite minimo de R$ 5.000, decorrentes de vendas de assinaturas de revistas através da
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — VISA;

- Olimite minimo de R$18.000, decorrentes de vanda de espaco publicitario em publicagdes,

- O limite minimo de R$15.000, a cada més, decorrentes de vendas de publicacles realizadas
para clientes localizados na Grande Sao Paulo e Grande Rio de Janeiro.

Moeda estrangeira

a) “Commercia Papers’
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Referem-se a empréstimos obtidos por meio da emissdo de titulos no exterior “Commercia
Paper”, que vencem até agosto de 2009 e estédo garantidos por notas promissorias. Os
encargos sdo juros médios ponderados de 9,31% ao ano acimada variagdo cambial.

Os titulos no montante de U$40.280.000, equivalentes a R$89.510 em 30 de setembro de
2005, venciveis iniciamente em julho e agosto de 2005 foram renegociados com o
consentimento de 96% dos credores detentores desses titulos no mercado. Com a
renegociacdo, o vencimento desses titulos foi postergado para até agosto de 2009, tendo os
juros venciveis semestralmente.

b) “Commercial Papers’ em carteira

A controlada Abril Investments Corporation manteve aplicacbes no mercado internacional
no montante de US$13.589.236 equivalentes a R$30.198, valores em 30 de setembro de
2005, em fundos de investimentos que mantém em sua carteira “Commercial Papers’
emitidos pela Controladora. Esses titulos estdo mantidos em poder desses fundos para
futuras recol ocagdes no mercado secundério. O valor de mercado desses titulos ndo diferem
substancialmente daquele registrado nas demonstragdes financeiras em 30 de setembro de
2005.

¢) Financiamento com fornecedores
Refere-se ao financiamento na aquisi¢cdo de méquinas com vencimento até maio de 2009 e
estao garantidos pelo préprio bem financiado.

6. TRIBUTOSE CONTRIBUICOESSOCIAIS- PAES

Em 31 de julho de 2003, a Sociedade e as subsididrias Dinap S.A. Distribuidora Naciona de
Publicagtes e SCP Femininas, por meio de protocolo junto a Secretaria da Receita Federal fizeram a
opcao pelo Programa de Parcelamento Especial — PAES, instituido pela Lei n°. 10.684 de 30 de maio
de 2003. Dentre outros fatores que influenciaram pela op¢éo do Programa foram, principalmente, o
alongamento do prazo de pagamento e a utilizagdo do indexador TJLP.

A estimativa da Administracdo € que o saldo de 30 de setembro de 2005 do referido parcelamento
sera liguidado no prazo de aproximadamente 124 meses (Controladora) e 113 meses (Consolidado),
utilizando-se o nimero de parcelas fixas, tendo como atualizagcdo monetaria a variagdo da TIJLP desse
periodo.

Os débitos estimados pela Sociedade, relativos aos tributos e contribuicfes a serem parcelados,
contemplando 0 montante do principal acrescido de juros e multa calculados até 30 de setembro de

2005 s&o como segue:

Controladora Consolidado
Curto Prazo 22.580 25.930
Longo Prazo 201.182 217.138
Total 223.762 243.068
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7. IMPOSTOSE CONTRIBUICOESA PAGAR - PARCELAMENTO

A Sociedade e as subsidiarias Datalistas S.A., Dinap S.A. Distribuidora Nacional de Publicactes e
S.C.P. Femininas tiveram aprovados 0s processos de parcelamentos junto a Secretaria da Receita
Federal, Secretaria do Estado dos Negdcios da Fazenda do Governo dos Estado de S&o Paulo e Rio de
Janeiro, Prefeiturado Municipio de Osasco (ISS) e Caixa Econémica Federal.

Os déhitos relativos aos tributos e contribui¢des parcelados, contemplando o montante do principal
acrescido de juros e multa calculados até 30 de setembro de 2005 s&0 como segue:

Controladora Consolidado
CurtoPrazo LongoPrazo CurtoPrazo Longo Prazo

FGTS 1121 - 1121 -
ICMS 1.660 576 1.660 576
PIS 1.016 1.778 1.026 1.795
COFINS - - 162 136
ISS - - 50 -

3.797 2.354 4.019 2.507

8. PROVISOESPARA CONTINGENCIASFISCAISE OUTRASE DEPOSITOSJUDICIAIS

A Sociedade e suas subsidiarias estdo expostas a certas contingéncias, que incluem processos
tributarios, reclamaces trabal histas e por perdas e danos em discussdo, que ndo estdo provisionados
nas demonstragfes financeiras. Os processos provisionados foram considerados adequados pela
Administracdo com base em vérios fatores, incluindo (mas n&o se limitando) a opinido dos assessores
juridicos, a natureza dos processos e a experiéncia historica.

Na opinido da Administracdo, todos os processos judiciais foram adequadamente provisionados e,
para agueles ndo provisionados, inclusive os processos com probabilidade de éxito estimada como
possivel por seus assessores juridicos externos, no montante aproximado de R$373.000 em 30 de
setembro de 2005, a Administragdo entende que ndo existem perspectivas de perdas. Os valores das
contingéncias em discussdo judicial provisionados sG0 como segue:
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Processos civels e trabal histas
Imposto de Renda

COFINS

INSS

ICMS

ISS

FGTS

PIS

Outros

Controladora Consolidado
30.630 32.251
16.361 16.412

955 1.971
568 568

- 1.753

366 3.516
1.025 1.530
1.068 1.725
2.458 2.474
53.431 62.200

Com referéncia a certos processos provisionados, a Sociedade e suas subsidiarias possuem depdsitos
judiciais no montante de R$9.989 (Controladora) e R$13.837 (Consolidado), em 30 de setembro de
2005 e bens do ativo imobilizado dados em garantia no montante de R$4.487 em 30 de setembro de

2005.

9. CAPITAL SOCIAL

Em 30 de setembro de 2005, a controladora da Sociedade, Abril S.A., integralizou capital na
Sociedade no montante de R$3.320, com emissdo de 360.778 novas a¢des por meio de cessdo das

quotas detidas na Whitetree Participagdes S.A.

Como consequéncia deste ato, o capital socia da Sociedade em 30 de setembro de 2005 esta
representado por 3.509.296 acOes ordindrias nominativas, 3.860.223 agdes preferenciais nominativas
classe A e 3.158.363 agOes preferenciais nominativas classe B.

10. IMPOSTO DE RENDA

10.1. Os valores debitados e creditados na conta imposto de renda no resultado do periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2005 compdem-se de:

Provisdo do imposto de renda a pagar
no exercicio

Provisdo do imposto de renda diferido
sobre reavaliacOes

Reversdo do imposto de renda diferido
ativo sobre prejuizos fiscais

Provisdo do imposto de renda diferido
sobre diferencas temporérias

10

Controladora Consolidado
(11.980) (12.513)
2.045 7.672

(5.234) (5.234)

3.654 3.654

(11.515) (6.421)
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10.2. A conciliagdo da taxa efetiva com a despesa de imposto de renda e contribuicdo social do
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005 € como segue:

10.3.

10.4.

Controladora Consolidado

Resultado antes dos tributos (21.486) (26.573)
Aliquotas oficiais de imposto 34,00% 34,00%
Beneficios de Imposto de Renda e

Contribuicdo Social 7.305 9.035
Equival éncia Patrimonial (17.141) -
Apuracdo de lucros no exterior - (12.111)
Diferencas temporérias - (43)
Diferencas permanentes (1.377) (1.500)
Prejuizos fiscais ndo utilizados para constituicéo

de impostos e contribuicdes ativos diferidos - (1.538)
Outros (302) (264)
Total I.R. eC.S. (11.515) (6.421)

O imposto de renda diferido no circulante e no realizavel alongo prazo esta representado como

Segue:

Controladora Consolidado

Imposto de renda e contribui¢éo

socia sobre diferencas

temporarias 24.547 24.547
Imposto de renda e contribuicéo

social arecuperar sobre

prejuizos fiscais e base negativa 93.751 93.751
Tota 118.298 118.298

O imposto de renda diferido e contribuicdo social a recuperar sobre prejuizos fiscais e base
negativa no realizavel alongo prazo na Controladora, estdo registrados devido a perspectiva de
sua recuperagdo futura, conforme projecbes de resultado preparadas e aprovadas pela
Administracdo, e consideram os prazos de sua efetiva realizacéo, conforme segue:
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11.

Exercicio %

2005 7,08%
2006 8,94%
2007 14,83%
2008 19,01%
2009 23,04%
2010 27,10%

100,00%

10.5. Para suas controladas a Administragdo, conservadoramente, optou por ndo constituir 0 imposto
de renda e contribui¢do social ativos sobre prejuizos fiscais e diferencas temporérias.

10.6. O imposto de renda registrado no exigivel alongo prazo refere-se ao saldo dos tributos relativos
as reavaliagoes realizadas pela Controladora e empresas consolidadas.

10.7. Em 30 de setembro de 2005 a Sociedade e suas subsidiarias possuiam prejuizos fiscais a serem
compensados com lucros futuros no montante de R$223.722 (Controladora), para 0s quais
foram constituidos o imposto de renda diferido ativo, e R$239.930 (Consolidado).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade e suas controladas procederam a uma avaliagdo de seus ativos e passivos contabeis em
relacdo aos valores de mercado ou de efetiva realizacdo (valor justo), utilizando informagdes
disponivel's e metodol ogias de avaliag8o apropriadas para cada situacdo. A interpretacdo dos dados de
mercado quanto a escolha de metodologia exigem consideravel julgamento e estabelecimento de
estimativa para se chegar a um valor considerado adequado para cada situacéo. Consegquentemente, as
estimativas apresentadas podem ndo indicar, necessariamente, 0s montantes que poderéo ser obtidos
no mercado corrente. A utilizacdo de diferentes hip6teses para apuracdo do vaor de mercado ou 0
valor justo pode ter efeito material nos valores obtidos. A selecéo dos ativos e passivos apresentados
nesta nota ocorreu em razéo de sua materialidade. Aqueles instrumentos cujos valores se aproximam
do valor justo e cujaavaliagdo de risco é irrelevante ndo estdo mencionados.

De acordo com as suas naturezas, 0s instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou
ndo, sendo importante, no melhor julgamento, o potencial desses riscos. Assim, podem existir riscos
com garantias ou sem garantias dependendo de aspectos circunstanciais ou legais. Dentre os
principais fatores de risco de mercado que podem afetar o negdcio da Sociedade podem ser
enumerados:

a) Risco de crédito
A base de clientes da Sociedade e suas controladas é bastante pulverizada. Através de controles
internos, a Sociedade e suas controladas monitoram permanentemente o nivel de suas contas a
receber, o que limita o risco de contas inadimplentes.

b) Riscos de taxa de cambio
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A Sociedade e suas controladas possuem empréstimos e fornecedores contratados em moeda
estrangeira. O risco vinculado a esses passivos surge em razéo da possibilidade de existirem
flutuagdes nas taxas de cAmbio que possam aumentar os saldos desses passivos. Os empréstimos e
fornecedores sujeitos a esse risco representam cerca de 17,8% do saldo total de empréstimos e
fornecedores.

Os vaores de mercado dessas operacdes ndo diferem substancialmente daqueles registrados nas
demonstragoes financeiras em 30 de setembro de 2005.

c) Risco detaxadejuros
A Sociedade e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos contratados em moeda
nacional subordinados a taxas de juros vinculadas a indexadores (principamente CDI). O risco
inerente a esses passivos surge em razéo da possi bilidade de existirem flutuacOes nessas taxas.

Além dos empréstimos e financiamentos a Sociedade emitiu debéntures privadas ndo conversivels
ou permutéveis em agdes. Esse passivo foi contratado a taxa de juros vinculada ao CDI. O risco
vinculado a esse passivo surge em razdo da possivel elevacéo do CDI.

Os valores de mercado das operagGes acima mencionadas ndo diferem substancialmente dagueles
registrados nas demonstragdes financeiras em 30 de setembro de 2005.

d) Riscos contingenciais
Os riscos contingenciais séo avaliados segundo hipoteses de exigibilidade entre provavel, possivel
ou remoto. As contingéncias consideradas como de risco provavel sdo registradas no passivo. Os
detalhes desses riscos estéo apresentados na Nota 8.

€) Riscos de aplicacOes financeiras
As taxas pactuadas refletem as condigdes usuais de mercado em 30 de setembro de 2005.

f) Transagbes com partesrelacionadas
Sobre o crédito da Controladora com a parte relacionada Abril S.A. decorrente da reorganizacéo
societaria mencionada na Nota 2, ndo incide juros.

Exceto quanto aos empréstimos concedidos pela Sociedade as partes relacionadas Usina do Som
Brasil Ltda. e Abril Marcas Ltda., e obtidos das controladas Dinap S.A. — Distribuidora Nacional
de PublicagOes e Datalistas S.A. e da parte relacionada Editora Caras S.A. sobre os quais ndo
incidem juros, sobre os demais empréstimos concedidos ou obtidos por meio de contratos de
muUtuo com empresas controladas, coligadas e relacionadas incidem juros de mercado.

12. PLANO DE APOSENTADORIA E PENSOES

A Sociedade, suas subsididrias e certas interligadas sdo patrocinadoras da entidade de previdéncia
privada denominada Abrilprev Sociedade de Previdéncia Privada, a qual objetiva, principa mente,
complementar os beneficios previdenciérios oficiais. O plano é opcional a todos os empregados das
patrocinadoras. A Abrilprev opera segundo plano de contribuic¢&o definida e o principa regime atuarial
utilizado na determinacéo do nivel de contribuicdo é o da capitalizagdo. O custo do plano, sendo que o
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13.

14.

Onus é assumido pelos funcionarios e pelas empresas patrocinadoras, é determinado anualmente em
funcéo de célculo atuarial procedido por profissiona habilitado e é expresso em percentua fixo a ser
aplicado sobre a folha de pagamento das patrocinadoras. A concessdo de complementacdo de
aposentadoria esta vinculada ao tempo de servico prestado as patrocinadoras, ao tempo de contribui¢do
a Previdéncia Social, a uma idade minima definida e a interrupcéo do vinculo empregaticio. Durante 0
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005, a Editora Abril SA. e suas subsidiarias
efetuaram contribuicdes & Abrilprev no montante de R$1.493 (Controladora) e R$1.589 (Consolidado),
registrados integralmente no resultado do exercicio das patrocinadoras. A contribuicdo devida pela
patrocinadora € de 0,935% sobre a folha de pagamento dos empregados participantes do plano. A
situacdo do plano da Abrilprev em 30 de setembro de 2005 € como segue:

Reservas matematicas 212.370
Fundos 4.241
Outros exigivels 400
Total de passivos 217.011
(-) Total dos ativos (217.011)

PLANO DE SAUDE ABRIL

A Sociedade., suas subsidiarias e certas interligadas participam do Plano de Salde Abril, o qual foi
criado para garantir a assisténcia medica e hospitalar aos funcionarios e seus dependentes e ndo
possui caracteristica de beneficio pds emprego, visto que encerra automaticamente quando da
rescisdo do contrato de trabalho. Assim, as empresas e funcionarios possuem a responsabilidade pela
contribuicdo mensal a Associacdo Abril de Beneficios, empresa gestora do plano. Durante o periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2005, a Editora Abril S.A. e suas subsidiarias efetuaram
contribuigdes no montante de R$7.756 (Controladora) e R$9.035 (Consolidado).

SITUACAO FINANCEIRA

Os planos da Administragdo para manter o equilibrio econémico-financeiro da Sociedade consideram
a melhoria da geracéo de caixa operacional, incluindo um programa para um esforco adicional de
reducdo de custos; realinhamento da estrutura societaria de sua controladora, com a venda de
participacOes em ativos ndo estratégicos e descontinuidade de negdcios ndo competitivos e mudanca
no perfil da divida da Sociedade.

As projecdes econdmico-financeiras indicativas do desempenho da Sociedade sugerem melhoria dos

indicadores financeiros — reducdo da alavancagem financeira e elevacdo do indice de cobertura de

juros —, acompanhada de uma possivel elevacdo da demanda nominal por empréstimo de liquidez,

nos exercicios de 2006 e 2007. A Administracdo da Sociedade diligencia no sentido de mitigar o

eventual risco de refinanciamento dai decorrente, por meio de projetos em andamento. Estes projetos
14



EDITORA A Abril

15.

podem resultar em recursos financeiros adicionais, provenientes ou de transagdes patrimoniais, ou de
emissdo de divida de longo prazo. O sucesso de um destes projetos reverteria a tendéncia observada,
diminuindo drasticamente a necessidade de antecipacdo de liquidez no fluxo norma de caixa, e,
cumulativamente, exercendo outro movimento de reducdo no estoque de divida.

A Sociedade possui créditos de mituos e contas a receber com partes relacionadas no montante de
R$600.965 classificados no realizavel a longo prazo. A Administragdo da Sociedade entende que a
realizagdo desses saldos esta condicionada a conclusdo da reorganizagdo societéria. A Administracdo
da Sociedade n&o prevé perdas narealizacdo desses creditos.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 10 de outubro de 2005, a Sociedade por meio da sua participacdo na Universo Online S.A.
aportou capital da ldealyze Participagdes S.A., quando passou a deter 0,67% do capital desta
empresa.

Em 15 de outubro de 2005, a Sociedade, por meio de instrumento de cesséo de agles, transferiu para
sua controladora, Abril S.A., a participacéo de 0,67% detida no capital da Ideayze Participagdes S.A.
pelo valor contabil do investimento, equivalente a R$3.525. Essa operacdo ndo gerou ganho ou perda
de capital paraa Sociedade.

kkhkhkkkhkhkkhkhhkkhkhhkhkhkkhkhkkhkikkx*k
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COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

MERCADO DE ATUACAO

A Editora Abril SA. atua na atividade editorial e grafica, compreendendo a edicdo, impressdo,
distribuicdo e venda de revistas, publicagdes técnicas, na comercializacdo de propaganda e publicidade,
bem como a participacao no capital de outras sociedades.

No ramo editorial e grafico € amaior empresada Ameérica Latina, lider no mercado derevistas. A Editora
Abril e suas subsidiérias sd0 responsaveis por mais de 165 publicagdes, entre revistas, edi¢es especiais,
gerais e anuérios.

Os seguintes aspectos operacionais sao relevantes para divulgacéo:

1- Vendasliquidas

A receita liquida de vendas totalizou R$979.605 nos primeiros nove meses de 2005, um crescimento de
8,0% quando comparado com R$906.830 referente a0 mesmo periodo do ano anterior e permaneceu
estavel se relacionada ao segundo trimestre de 2005. Nesse desempenho 0s seguintes aspectos S&o
relevantes, considerando-se os canais de vendas:

a) Publicidade

O investimento no mercado publicitario, na midia revistas — segundo o Projeto Intermeios de julho de
2005 — apresentou aumento de 19,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2004 sendo que as publicacfes da
Editora Abril concentraram 57,2% desse total.

Em razédo do aumento do investimento ocorrido no mercado publicitario, a Editora Abril obteve um
aumento de 7,4% no volume de péginas de publicidade na comparacdo com o0 mesmo periodo de nove
meses de 2004, e reduziu 3,7% em relacéo ao trimestre anterior, periodo de comemoracfes especiais tais
como, dia das mées e dia dos hamorados, datas que historicamente impulsionam as vendas do segundo
trimestre. Os titulos que mais contribuiram nesse aumento de volume, foram VEJA, SEGMENTO JR,
PLAYBOY, PLACAR, QUATRO RODAS CASA CLAUDIA e CONTIGO! Como conseqliéncia, a receita liquida
de vendas de publicidade, aumentou 16,9% se comparada a0 mesmo periodo de nove meses do ano
anterior e reduziu em 4,9% em relagdo ao segundo trimestre de 2005, em gue pese 0 aumento na tabela de
publicidade dos principais titulos, que compensou parcialmente a reducdo no volume de péaginas
veiculadas.

A receita liquida de publicidade permaneceu como o principal canal na composi¢do das receitas e
corresponderam a 43,7% do total da receita liquida dos primeiros nove meses de 2005, contra 40,4% no
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ano anterior. Dentre os 30 principais anunciantes, 0os maiores destaques foram para as empresas do setor
automobilistico, instituicdes financeiras e telefonia.

b) Circulagdo

A circulagdo de revistas € efetuada por meio de dois canais de distribuicéo: Assinaturas e Avulsas, agqui
incluido bancas, supermercados, l0jas de conveniéncia, entre outros. A circulagdo total comparada com o
mesmo periodo de nove meses do ano anterior, teve uma reducdo no volume de 1,8% e quando
comparada ao trimestre anterior aumentou em 3,2%. Os canais de distribuicdo, quando analisados
separadamente, apresentaram o seguinte desempenho:

b.1) A circulagdo no cana de avulsas reduziu em 5,2% em relagdo aos primeiros nove meses do ano
anterior, verificada principalmente nas vendas de exemplares dos pontos de venda de vargjo e, se
comparado com o segundo trimestre de 2005, teve um aumento de 6,9% confirmando o movimento
de ata iniciado no primeiro trimestre de 2005. A receita liquida de vendas neste canal apresentou
um aumento de 5,2%, se comparado com o trimestre anterior. A controlada Dinap SA.
Distribuidora Nacional de Publicacdes alterou o seu modelo de operacdo de prestacdo de servicos
para venda mercantil, consequentemente ocorreram reflexos na receita de venda da controladora,
umavez gue em 2004 a comissao de distribuicéo era a ocada em despesas comerciais e com vendas.
Com o expurgo desse gasto, a receita liquida deste canal apresentou um aumento de 8,1% em
comparacdo com o periodo de nove meses de 2004, em face dos aumentos do preco de capa das
revistas, 0 que compensou a queda ocorrida no volume negociado.

b.2) A circulacéo de exemplares para assinantes totalizou 56,9 milhdes de exemplares, representando
um aumento de 1,6%, quando comparada aos primeiros nove meses de 2004 e manteve-se estavel,
guando relacionada ao segundo trimestre de 2005. A receita liquida de vendas desse cana nos
primeiros nove meses apresentou aumento de 8,9%, se comparadas a0 mesmo periodo do ano
anterior e 4,6%, se comparadas ao segundo trimestre, motivado por aumentos nos precos de capa e
pela mudanga no mix de produtos comercializados nesse canal de vendas.

c) Servigos gréficos

O parque gréfico produziu no terceiro trimestre de 2005, 14,4 bilhGes de paginas de exemplares de
revistas, fasciculos e impressos comerciais, mantendo-se estavel em comparagdo com o trimestre anterior
e acumulou 41,8 bilhdes de paginas impressas em 2005, ante 40,5 bilhSes nos primeiros nove meses de
2004, um aumento de 3,2%. Como consequiéncia, a receita liquida de servicos gréficos no terceiro
trimestre permaneceu estavel, e quando comparado com o mesmo periodo de nove meses de 2004,
aumentou em 8,8%.
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2 —Custos

Os custos acumulados nos primeiros nove meses de 2005 totalizaram R$386.107, e representou 39,4%
das receitas liquidas, sendo que no mesmo periodo de 2004 totalizaram R$386.115, equivalente a 42,6%
das receitas liquidas daguele periodo. Em relagdo ao segundo trimestre de 2005, os custos também
apresentaram reducdo, quando relacionados as receitas liquidas, que foram de 37,6% no segundo trimestre
para 36,0% no terceiro trimestre de 2005. As principais reducdes ocorreram nos itens de matérias primas,
como papel e tinta, custos de impressao propria, industrializacdo por terceiros, fretes, salérios e encargos
sociais e na contratacdo de servicos terceirizados e m&o de obra temporaria aplicadas a producéo.

3 —Despesas com Vendas

As despesas comerciais e com vendas reduziram em R$24.963 em relacdo ao mesmo periodo de nove
meses de 2004 e se relacionadas as receitas liquidas reduziram de 32,6% em 2004 para 27,7% nos
primeiros nove meses de 2005, em fungcdo das redugbes em materiais promocionais, comissdo de
autbnomos, mala direta, entrega direta a assinantes e salarios e encargos. Adicionalmente, a partir de
outubro de 2004 foi efetuada uma alteracdo no modelo da operacéo de distribuicdo de exemplares em
bancas — atividade efetuada pela controlada Dinap S.A. Distribuidora Nacional de Publicagdes — passando
do modelo de prestacéo de servigos para operacdo de venda mercantil. Como consegiiéncia ocorreu uma
gueda nos itens de comissdes de distribuicdo a partir dessa data. As despesas comerciais acumuladas no
periodo de nove meses de 2005, em relacdo ao mesmo periodo de 2004, adequado as mesmas bases
comparativas, apresentaram aumento de 4,4% principalmente em gastos de comissdo de agéncia de
publicidade, comisséo de representantes, despesas com telemarketing, emissdo de carnés, producéo de
midia e com promogoes e eventos.

4 — Despesas Administrativas

As despesas administrativas, quando comparadas ao primeiros nove meses de 2004, aumentaram em
R$31.374, equivaentes a 19,5%, decorrente dos aumentos em manutencdo, telecomunicactes, servicos
tercelirizados de sistemas e em saérios e encargos. Em relacdo ao trimestre anterior as despesas
administrativas reduziram em R$2.138, uma queda de 3,4%, ocorrida em despesas com pessoal.

5 - Pessoal

A Editora Abril encerrou os primeiros nove meses de 2005 com uma reducéo de 2,1% no quadro de
pessoal, quando comparado com o mesmo periodo de 2004 e também de 2,1% em relagdo ao segundo
trimestre de 2005. Adicionamente, a Sociedade manteve seus programas de beneficios, tais como:
transporte, assisténcia médica, programa de alimentagdo, seguro de vida e plano de previdéncia privada
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complementar da Abrilprev. Também estdo mantidos os programas de capacitacdo e treinamento de mao-
de-obra.

6 - Investimentos

Os investimentos previstos para o exercicio de 2005 sdo da ordem de R$31,4 milhdes, que serdo aplicados
principalmente nos seguintes itens:

- Informatica;

- Maguinas e equipamentos,

- InstalagOes.
Durante os primeiros nove meses de 2005 foram desembolsados R$16,7 milhdes. Desse total, R$7,3
milhGes foram investidos no terceiro trimestre. A expectativa de desembolso para o proximo trimestre é

de aproximadamente R$14,7 milhdes.

Asfontes de recursos decorrem de geragdo operacional de caixa e financiamento de terceiros.

7 - Fluxo Financeiro

O saldo de endividamento bancario da Sociedade em 30 de setembro de 2005, liquido do saldo de caixa e
aplicagbes financeiras, foi de R$637,7 milhdes. Desse montante, 4,9% dividas de curto prazo e 95,1% de
longo prazo. No mesmo periodo do ano anterior essa relacéo era de 95,1% e 4,9%, respectivamente.

kkhkkhkkkkhkkkhkkkhhkkkhhkkhhkkhkhkkhkkkikkk*k*%x
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COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOL IDADO NO TRIMESTRE

MERCADO DE ATUACAO

A Editora Abril S.A. e suas subsidiarias atuam na atividade editorial e grafica, compreendendo a edicéo,
impressdo, distribuicdo e venda de revistas, anuérios e guias, publicagdes técnicas, comercializacdo de
propaganda e publicidade e “ database marketing”.

O balanco consolidado da Editora Abril S.A. compreende a Editora Abril S.A. (controladora), a Dinap
S.A. - Distribuidora Nacional de Publicagdes, responsavel pela atividade de distribuico de revistas, a
Abril Grafica S.A., empresa detentora do parque grafico, a SCP Femininas, empresa que edita da revista
ELLE eaDataistas S.A., empresa do ramo de “database marketing” e outros.

Consequentemente, os comentérios de desempenho relativos as atividades de comercidizacdo de
exemplares avulsos, assinaturas e veiculacdo de publicidade ndo apresentam alteracdes significativas, em
relacdo aos comentérios da controladora.

A atividade de distribuicdo para pontos de vendas das publicagbes das empresas Abril para todo o
territério nacional é efetuada pela controlada Dinap S.A. - Distribuidora Nacional de Publicagdes, que
dispde de 136 distribuidores no Brasil. Empresa lider no segmento, detém 61,9% do mercado de
distribuicdo de publicacdes, conforme dados do Instituto Verificador de Circulagéo - IVC e atende 72
editores de revistas. A quantidade total de exemplares comercializados nos primeiros nove meses de 2005
foi de 101,9 milhdes de exemplares, 14,9%, menor que no mesmo periodo de 2004, reducdo verificada
principalmente no segmento de revistas populares e de comportamento feminino. Do total do volume
distribuido no terceiro trimestre, 45,8% corresponderam as publicacdes da Abril, 1,7% maior que no
trimestre anterior.

O lucro bruto da Dinap, acumulado nos primeiros nove meses de 2005, apresentou um aumento de 6,0%
quando comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior, que compensou parcialmente a reducéo
verificada no volume comercializado, uma vez que houve aumento médio de 11,7% no preco de capa das
publicacOes. As despesas operacionais acumuladas nos primeiros nove meses de 2005 tiveram aumento
nomina de R$533, correspondente a 1,3%, quando comparadas a0 mesmo periodo do ano anterior,
ocorrido principa mente pelo aumento nas despesas promocionais.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

A receita liquida de vendas totalizou R$1.239.475 nos primeiros nove meses de 2005, um acréscimo de

27,2% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior e permaneceu estavel quando comparado com o

trimestre anterior. Os canais mais representativos na composi ¢ao da receita acumulada nos primeiros nove

meses de 2005, foram publicidade (35,2%), assinaturas (20,5%) e avulsas (16,8%) dareceitaliquidatotal.
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Os custos acumulados nos primeiros nove meses de 2005 somaram R$636.435 e, quando relacionados a
receita de vendas liquidas, passaram de 47,2%, em 2004, para 51,3% em 2005. Esse aumento ocorreu a
partir de outubro de 2004 e decorreu em grande parte pela atividade de distribuicdo e venda de
exemplares, que é efetuada pela controlada Dinap S.A. - Distribuidora Nacional de Publicagdes — a qual
efetuou uma alteragdo no modelo da operagcdo de distribuicdo de exemplares em bancas, passando do
modelo de prestacdo de servicos para operacao de venda mercantil.

Em 2005 os custos quando relacionados a receita de vendas liquidas passaram de 49,4%, no segundo
trimestre, para 47,7% no terceiro trimestre, retracdo ocorrida devido ao menor custo com matérias primas,
custos de impressao propria e gastos com pessoal e encargos.

Comparativamente com o mesmo periodo de nove meses do ano anterior, as despesas comer ciais e com
vendas apresentaram uma reducdo de R$5.593, equivalente a 1,8% e, quando relacionadas as receitas
liquidas de vendas, passaram de 32,3% em 2004 para 24,9%, no mesmo periodo de nove meses de 2005.
Os principais itens nessa reducéo, foram materia promocional, comissdo de vendas de publicidade,
entrega direta & assinantes e sal &rios e encargos.

As despesas administrativas dos primeiros nove meses de 2005 apresentaram um acréscimo de
R$26.391, quando comparadas com o mesmo periodo do ano anterior, um aumento de 17,2%
principamente em, manutencdo, telecomunicagbes e servigos terceirizados de sistemas e, quando
comparadas com o trimestre anterior, reduziram 3,0%, sendo que o0s itens mais representativos foram as
despesas administradas pela unidade de Servigos Compartilhados e salérios e encargos.

O resultado financeiro liquido acumulado nos primeiros nove meses de 2005, considerando a variagdo
cambial do periodo, foi uma despesa de R$151.533 contra R$142.712 de despesa ho mesmo periodo do
ano anterior, um aumento de 6,2%. Quando desconsideradas as variagbes cambiais, o resultado financeiro
liquido de 2005, foi uma despesa 8,8% menor que a ocorrida no mesmo periodo de 2004, em razéo do
menor custo da divida obtido na consolidagdo das captacdes de recursos em institui¢des, com linhas de
crédito e financiamento mais baixos.

O EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciacOes e amortizacOes, despesas e receitas néao
operacionais e eventos extraordinarios) para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005
foi positivo em R$170.359 contra R$96.392 no mesmo periodo do ano anterior, um aumento de 76,7%. O
EBITDA acumulado para os ultimos doze meses foi de R$304.785, suficiente para cobrir 1,5 vezes as
despesas financeiras liquidas acumuladas do periodo, que totalizaram R$199.081.

INVESTIMENTOS

Os investimentos previstos para o exercicio de 2005 sdo de R$34,5 milhdes, que serdo aplicados
principalmente nos seguintes itens:
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- Informatica;
- Maguinas e equipamentos,
- Instalagoes.

Durante os primeiros nove meses de 2005 foram desembolsados R$17,2 milhdes, desses, R$7,5 milhdes
foram investidos no terceiro trimestre. A expectativa de desembolso para o proximo trimestre é de

aproximadamente R$17,3 milhdes.

Asfontes de recursos decorrem de geracéo operacional de caixa e financiamento de terceiros.

FLUXO FINANCEIRO
A Editora Abril e suas subsidiarias encerraram o trimestre com um saldo de endividamento bancério,
liguido de caixa e aplicagbes financeiras, que ndo considera as aplicacbes financeiras com partes

relacionadas de R$628,8 milhdes. Desse total, 6,4% estdo representados por dividas de curto prazo e
93,6% de dividas de longo prazo.

kkhkhkkkhhkkkhhhkkhkhhkhkhhkhkhkkhkhkkkikk*k
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RELATORIO DOSAUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Administradores da
Editora Abril S.A.
Séo Paulo - SP

1. Efetuamosumarevisdo especial das Informagdes Trimestrais - ITR da Editora Abril SA. e
controladas, referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2005,
elaboradas de acordo com as praticas contabei s adotadas no Brasil e sob a responsabilidade da
Administracéo da Sociedade e de suas controladas, compreendendo os balangos patrimoniais
(individual e consolidado), as respectivas demonstracdes do resultado e os relatérios de desempenho.

2. Nossarevisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabel ecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (@) indagagéo e discussdo com os administradores
responsaveis pelas &reas contébil, financeira e operacional da Sociedade e de suas controladas quanto
aos critérios adotados na elaboracdo das Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos
eventos subsequientes que tenham ou possam vir ater efeitos relevantes sobre a situagdo financeirae
as operagOes da Sociedade e de suas controladas.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagdo relevante que
deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas para que estas estejam de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Vaores Mobiliérios, especificamente aplicaveis a elaboracdo das Informagdes
Trimestrais obrigatorias.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n® 14, a Sociedade tem créditos e mituos com partes
rel acionadas no montante de R$600.965.000, sendo sua realizagdo condicionada ao término da
reorganizagdo societéria, atualmente em andamento.

5. Anteriormente, revisamos os balancos patrimoniais (individual e consolidado) levantados em 30 de
junho de 2005 e as demonstracoes do resultado (individual e consolidada) referentes ao trimestre e
periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2004, apresentados para fins de comparacao,
sobre 0s quais emitimos relatdrios de revisao especial, sem ressalvas, datados de 15 de agosto de
2005 e de 24 de novembro de 2004, respectivamente, contendo mencéo quanto a realizagdo dos
créditos e mituos com partes relacionadas, como também comentado no parégrafo 4, e quanto aos
planos da Administragdo com relacdo a situagdo financeira e lucratividade das operagdes, aplicavel
apenas ao relatdrio de revisao especial referente ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30
de setembro de 2004.

Sao Paulo, 26 de dezembro de 2005.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marco Antonio Branddo Simurro
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 RJ052000/0-0“S" SP
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